HSBC GLOBAL ASSET MANAGEMENT (MEXICOQ), S.A. DE C.V.
GRUPO FINANCIERO HSBC
SOCIEDAD OPERADORA DE SOCIEDADES DE INVERSION
PASEQ DE LA REFORMA 347 COLONIA CUAUHTEMOC C.P, 06500
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
DEL 01 DE ENERO AL 30 DE SEFTIEMBRE DE 2011
(Cifras en pesos)

Resultado Neto
Ajustes por partidas que no implican flujo de efectivo:

Utilidad o pérdida per valoracion asociada a actividades de inversion y financiamiento 3 (866,111)

Estimacién por irrecuperabilidad o dificil cobro

Perdidas por deterioro o efecto por reversion del deterioro asociados a actividades de inversion y financiamento
Depreciaciones y amortizaciones

Provisiones

0
0

164,320

0

Impuestos a la utihdad causados y diferidos 19,186,519

Participacion en el resultado de subsidianas no consolidadas y asoviadas
Operaciones discontinuadas

Otros

0
0
0

$ 40,657,868

18,484,728

Actividades de operacion

Cambio en cuenta de margen

Cambio en inversiones en valores

Cambio en deudores por reporto

Cambio en préstamo de valores (activo)

Cambio en derivados (activo)

Cambio en beneficios por recibir en operaciones de bursatilizacion
Cambio en otros activos operativos

Cambio en pasivos bursatiles

Cambio en prestamos bancarios y de otros organismos

Cambio en acreedores por reporto

Cambio en préstamo de valores (pasivo)

Cambio en colaterales vendidos o dados en garantia

Cambio en derivados (pasivo)

Cambio en obligaciones en operaciones de bursatilizacion

Cambio en obligaciones subordinadas con caracteristicas de pasivo
Cambio en otros pasivos operativos

Cambio en instrumentos de cobertura (de partidas cubiertas relacionadas con actividades de operacion)
Otros

Fujos netos de efectivo de actividades de operacién

Actividades de inversidn

Cobros por disposicidn de inmuebles, mobiliario y equipo

Pagos por adquisicion de inmuebles, mobiliario y equipe

Cobros por disposicion de subsidianias y asociadas

Pagos por adquisicion de subsidianias y asociadas

Cobros por disposicion de otras inversiones permanentes

Pagos por adguisicion de otras inversiones permanentes

Cobros de dividendos en efectivo

Pagos por adquisicion de activos intangibles

Cobros por disposicion de activos de larga duracidn disponibles para la venta

Cobros por disposicion de otros activos de larga duracion

Pagos por adquisicion de otros activos de larga duracion

Cobros asociados a mstrumentos de cobertura (de partidas cubiertas relacionadas con actividades de inversion}
Pagos asociados a instrumentos de cobertura (de partidas cubiertas relacionadas con actividades de inversion)
Otros

Flujos netos de efectivo de actividades de inversion

Actividades de financiamiento

Cobros por emision de acciones

Pagos por reembolsos de capital social

Pagos de dividendos en efectivo

Pagos dosalar pra de propias

Cobros por la emision de ohhgamoncs subordmadas con caracteristicas de capital
Pagos asociados a obligaci con isticas de capital

Otros

Flujos netos de efectivo de actividades de financiamiento

Incremento o disminucidn neta de efectivo
Ajustes al ujo de efectivo por variaciones en el tipo de cambio en los niveles de inflacién
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periodo

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo

0
5 (25,471,035)
0

0
0
0
2,671,257

oo oo oC oo

(34,309,089)
0
e
(57,108,867)
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3 2,033,729
0
$ 15,727

$ 2,049,456

"El presente estado de Flujos de Efectivo se formuld de conformidad con los eriterios de contabilidad aplicables a la sociedad, emitidos por la Commmn Nacional Bancaria y de
de manera ¢

Valores con fundamento en lo dispuesto por el articulo 76 de la Ley de Sociedades de Inversion, de observancia general y obligatoria,

encontrandose reflejadas las operaciones efectuadas por la sociedad hasta la fecha arriba mencionada, las cuales se realizaron y valuaron con apego a sanas pricticas y a las

disposiciones legales y administrativas aplicables.
El presente estado de Flujos de Efectivo fue aprobade por el consejo de administracién bajo la responsabilidad de los directivos que lo suscriben.”

Antonio Dodero Portilla Juan Jose Cadena Orozco
Director de Contabilidad




