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Informe del Comisario

A la Asamblea de Accionistas
HSBC-FF, S. A.de C. V.,
Sociedad de Inversion de Renta Variable:

En mi caracter de Comisario de HSBC-FF, S. A. de C. V., Sociedad de Inversion de Renta
Variable (la Sociedad), rindo a ustedes mi dictamen sobre la veracidad, razonabilidad y
suficiencia de la informacion financiera que ha presentado a ustedes el Consejo de
Administracion, por el afio terminado el 31 de diciembre de 2013.

He asistido a las Asambleas de Accionistas y juntas del Consejo de Administracion a las que he
sido convocado, y he obtenido, de los directores y administradores, toda la informacion sobre las
operaciones, documentacion, registros y demas evidencia comprobatoria que consideré necesario
examinar.

En mi opinion, los criterios y politicas contables y de informacién seguidos por la Sociedad, y
considerados por los administradores para preparar la informacion financiera presentada por los
mismos a esta Asamblea, son adecuados y suficientes, y se aplicaron en forma consistente con el
ejercicio anterior; por lo tanto, dicha informacion financiera refleja en forma veraz, suficiente y
razonable la situacion financiera, incluyendo la valuacion de la cartera de inversion de HSBC-FF,
S. A. de C. V., Sociedad de Inversion de Renta Variable al 31 de diciembre de 2013, asi como sus
resultados correspondientes al afio terminado en dicha fecha, de conformidad con los criterios de
contabilidad para las sociedades de inversion en México establecidos por la Comision Nacional
Bancaria y de Valores.

Atentamente,

C. P. C. Hermes Castafién Guzman
Comisario

Meéxico, D. F., a 17 de marzo de 2014.
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Informe de los Auditores Independientes

Al Consejo de Administracion y a los Accionistas
HSBC-FF, S. A.de C. V.,
Sociedad de Inversion de Renta Variable:

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de HSBC-FF, S. A. de C. V., Sociedad de
Inversion de Renta Variable (la Sociedad) que comprenden los balances generales y los estados
de valuacién de cartera de inversion al 31 de diciembre de 2013 y 2012, y los estados de
resultados y de variaciones en el capital contable por los afios terminados en esas fechas, y notas
que incluyen un resumen de las politicas contables significativas y otra informacion explicativa.

Responsabilidad de la Administracion en relacion con los estados financieros

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion de los estados financieros
adjuntos, de conformidad con los criterios de contabilidad para las sociedades de inversion en
México, establecidos por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (la Comision), y del
control interno que la Administracion considere necesario para permitir la preparacion de estados
financieros libres de desviacién material, debido a fraude o error.

Responsabilidad de los auditores

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre los estados financieros adjuntos basada en
nuestras auditorias. Hemos llevado a cabo nuestras auditorias de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria. Dichas normas exigen que cumplamos los requerimientos de ética,
asi como que planifiguemos y ejecutemos la auditoria con el fin de obtener una seguridad
razonable sobre si los estados financieros estan libres de desviacion material.

Una auditoria conlleva la aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los importes y la informacion revelada en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la evaluacion de los riesgos de desviacion
material en los estados financieros debido a fraude o error. Al efectuar dichas evaluaciones del
riesgo, el auditor tiene en cuenta el control interno relevante para la preparacién y presentacion
por parte de la entidad, de los estados financieros, con el fin de disefiar los procedimientos de
auditoria que sean adecuados en funcidén de las circunstancias, y no con la finalidad de expresar
una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad. Una auditoria también incluye la
evaluacion de lo adecuado de las politicas contables aplicadas y de la razonabilidad de las
estimaciones contables realizadas por la Administracion, asi como la evaluacion de la
presentacion de los estados financieros en su conjunto.

(Continua)




Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente
y adecuada para nuestra opinion de auditoria.
Opiniodn

En nuestra opinion, los estados financieros de HSBC-FF, S. A. de C. V., Sociedad de Inversion
de Renta Variable correspondientes a los afios terminados el 31 de diciembre de 2013 y 2012,
han sido preparados, en todos los aspectos materiales, de conformidad con los criterios de
contabilidad para las sociedades de inversion en México establecidos por la Comision.

-
KPMG CARDE% OSAL, S. C.
/

P ge Orendain Villacampa

17 de marzo de 2014.



HSBC-FF,S.A.DEC. V.,
Sociedad de Inversion de Renta Variable
Paseo de la Reforma No. 347, Col. Cuauhtémoc, México, D. F.
Balances Generales

31 de diciembre de 2013 y 2012

(Miles de pesos, excepto precio de las acciones)

Activo 2013 012 Pasivo y Capital Contable 2013 2012
Disponibilidades (nota 5) $ 1 1 Cuentas por pagar:
Acreedores diversos y otras cuentas por pagar $ 764 2,626
Inversiones en valores (notas 4 y 5): Provision para gastos (nota 5) 428 308
Titulos para negociar 347,356 264,426 Impuesto sobre la renta por pagar 103 -
Cuentas por cobrar 13,829 8,434 Total del pasivo 1,295 2,934
Capital contable (nota 6):
Capital contribuido:
Capital social 248,676 187,461
Prima en venta de acciones 84,204 54,150
332,880 241,611
Capital ganado:
Resultado de ejercicios anteriores 28,316 9,676
Resultado neto (1,305) 18,640
27,011 28,316
Total del capital contable 359,891 269,927
Compromiso (nota 8)
Total del activo $ 361,186 272,861 Total del pasivo y capital contable $ 361,186 272,861
Cuentas de Orden
2013 2012
Capital social autorizado (nota 6) $ 500,000,000 500,000,000
Acciones emitidas (nota 6) 500,000,000,000 500,000,000,000
Ver notas adjuntas a los estados financieros.
"Los pr bal g les se formularon de conformidad con los criterios de contabilidad aplicables a la Sociedad, emitidos por la Comisién Nacional Bancaria y de
Valores con fund en lo di por el articulo 76 de la Ley de Sociedades de Inversion, de observancia general y obligatoria, aplicados de manera consistente,
andose reflejadas las oper: fe das por la Sociedad hasta las fechas arriba mencionadas, las cuales se realizaron y valuaron con apego a sanas précticas y a las

disposiciones legales y administrativas aplicables".

“La sociedad valuadora de esta sociedad de inversion determin el precio de las acciones representativas de su capital social con base en los precios actualizados de valuacién de
los activos que conforman su cartera de inversion, proporcnonados por el proveedor de precios que le presta sus servicios, y determin6 el 31 de diciembre de 2013, el activo neto,
fijandose el precio lizado de valuacién de las acciones, con valor nominal de $1.00, correspondientes a la serie A en $1.460290; a la seric BFA en $1.490424; a la serie

BFP en $1.185665; a la serie BFS en $1.350711 y a la serie BFV en $1.451549. (Al 31 de diciembre de 2012 a la serie A en $1.453094; a la serie BFA en $1:482967; a la serie
BFP en $1.182900; a la serie BFS en $1.348360 y a la serie BFV en $1.444428)".

"Los p bal g les fueron aprobados por el Consejo de Admini i6n bajo la responsabilidad de los directivos que los suscriben".

"El saldo histérico del capital social al 31 de diciembre de 2013 y 2012, es de $248,676 y $187,461, respectivamente”.

"Los p bal les seran p dos en la pagina de Intenet www.bmv.com.mx de conformidad con el articulo 79 de la Ley de Sociedades de Inversion. En la
égma de Internet W, cnbv gob.| mx, la Comisién Nacional Bancaria y de Valores publica la informacion fi iera que la Sociedad le proporciona periédicamente a dicha
C en plimi de las disposiciones de caracter general”.

\

Antonio Dodero Portilla
Director General de la Operadora




HSBC-FF,S.A.DEC.V.

Sociedad de Inversion de Renta Variable

Paseo de la Reforma No. 347, Col. Cuauhtémoc, México, D. F.

Estados de Valuacién de Cartera de Inversion

31 de diciembre de 2013 y 2012

(Miles de pesos, excepto costos promedios unitarios de on y valores
Costo Valor Valor
Tasaa Cantidad Total de promedio Costo razonable razonable
Tipo de valuar Tipo de Calificacion o Cantidad de de titulos titulos de unitario de total de o contable o contable Dias por
% Emisora Serie valor % tasa bursatilidad titulos liquidados 1a emisién adgquisicibn  adquisicién unitario total vencer
31 de dici de 2013
Titulos para negociar
100% Inversiones en acciones
Sociedades de Inversic Variabl
HSBC-RV BFF 52 - - - 6,773,551 6,773,551 177,800,000 $ 8913671 § 60377 § 9.104758 $ 61,671 -
HSBCBOL BFF 52 - - - 1,814,777 2,003,266 31,887,590 40.744919 73,943 40.822057 74,083 -
134,320 135,754
iedades i6 Ins! de Deuda
HSBC-MP (antes HSBC-CP) BNF 51 - - AA3 MOO 5,011,191 5,011,191 42,381,602.917 16.028633 80,323 16.526418 82,817 -
HSBC-D2 BNF 51 - - AAA/1 MOO 3,135,853 3,135,853 199,999,000,000 5.538962 17,369 5.558805 17,432 -
HSBCCOR BNF 51 - - AA/4 MOO 1,378,090 1,378,090 40,019,500,000 17.440938 24,035 18.206677 25,090 -
HSBCF1+ BNF 51 - - AA/4 MOO 3,979,698 3,979,698 80,000,000,000 21.359472 85,004 21.675684 86,263 -
206731 _211,602
$_ 341,051 $_ 347356
31 de diciembre de 2012
Titulos para negociar
100% Inversiones en acciones
Sociedades de Inversion Vari
HSBC-RV BFF 52 - - - 2,988,186 2,988,186 177,800,000 $ 7.759422 8 23,187 § 8.866374 $ 26,494 -
HSBCBOL BFF 52 - - - 1,930,836 1,881,678 31,887,590 35.017107 67,612 40.90358 78,978 -
90,799 105,472
Sociedades de Inversion en Instrumentos de Deuda
HSBC-CP BFF 51 - - AA/3 MOO 3,118,897 3,118,897 228,394,633 15.252863 47,572 15.95048 49,748 -
HSBC-D2 BNF 51 - - AAA/1 MOO 7,168,191 7,168,191 199,999,000,000 5.314702 38,097 5.337458 38,260 -
HSBCCOR BNF 51 - - AA/4 MOO 891,367 891,367 40,019,500,000 16.916509 15,079 17.427284 15,534 -
HSBCF1+ BFF 51 - - AA/4 MOO 2,619,469 2,619,469 64,981,124 20.096631 52,643 21.153875 55,412 -
153,391 158,954
s_244190 s_264426
Ver notas adjuntas a los estados financieros.
“"Los p estados de de cartera de i ion se 1/ de oonlosmmosdeconubllldadnphablsahSocledliumudosporhCamﬂoanmdBamamychlluumﬁmdamemomlodnspunopoulmculo%dchLzyde
Sociedades de Inversion, de observancia general y obli i licados de manera las con activos objeto de i por la Sociedad hasta las fechas arriba das, las cuales se reali y valuaron con
apego a sanas pricticas y a las di i legales y administrati i
“Los estados de on de cartera de i on fueron bados por el Consejo de Admini: on bajo la bilidad de los directivos que los
"Los i6n de cartera de i ion seran publicads cnllpagmadclnn:m www.bmv.com mx de conformidad con el articulo 79 de la Ley de Sociedades de Inversion. En la pagina de Internet www.cnbv.gob.mx, la Comision Nacional Bancaria y de
Valores publica h i que la Sociedad a dicha Comision en cumplimiento de las disposiciones de caricter general®.
Antonio Dodero Antonio Dodero Portilla

Director General de la Operadora




HSBC-FF,S.A.DEC. V.,
Sociedad de Inversion de Renta Variable
Paseo de la Reforma No. 347, Col. Cuauhtémoc, México, D. F.
Estados de Resultados

Afios terminados el 31 de diciembre de 2013 y 2012

(Miles de pesos)
2013 2012

Ingresos:
Resultado por valuacion a valor razonable (nota 5) $ 6,305 20,236
Resultado por compra-venta de valores (979) 1,585
Ingresos totales 5,326 21,821

Egresos:

Servicios administrativos, de operacion y distribuciéon

recibidos de partes relacionadas (notas 1y 5) 4,321 2,496
Gastos de administracion 243 250
Impuestos (nota 7) 2,067 435
Egresos totales 6,631 3,181
Resultado neto $ (1,305 18,640

Ver notas adjuntas a los estados financieros.

"Los presentes estados de resultados se formularon de conformidad con los criterios de contabilidad aplicables
a la Sociedad, emitidos por la Comision Nacional Bancaria y de Valores con fundamento en lo dispuesto por
el articulo 76 de la Ley de Sociedades de Inversion, de observancia general y obligatoria, aplicados de manera
consistente, encontrandose reflejados todos los ingresos y egresos derivados de las operaciones efectuadas por
la Sociedad por los afios terminados en las fechas arriba mencionadas, las cuales se realizaron y valuaron con
apego a sanas practicas y a las disposiciones legales y administrativas aplicables".

"Los presentes estados de resultados fueron aprobados por el Consejo de Administracion bajo la
responsabilidad de los directivos que los suscriben".

"Los presentes estados de resultados seran publicados en la pagina de Internet www.bmv.com.mx de
conformidad con el articulo 79 de la Ley de Sociedades de Inversion. En la péagina de Internet
www.cnbv.gob.mx, la Comisién Nacional Bancaria y de Valores publica la informacién financiera que la
Sociedad le proporciona periédicamente a dicha Comision en cumplimiento de las disposiciones de caracter
general".

/
:!\

Antonio Dodero Portilla Brendaw elgoza
Director General de la Operadora Director tabiljdad y Analisis
de la Sociedad




Saldos al 31 de diciembre de 2011 $

Movimientos inherentes a acuerdos de los accionistas:
Traspaso del resultado del ejercicio anterior
Aumento de capital social variable (notas 1 y 6)
Colocacion de acciones, neto

Movimiento inherente a la operacién:
Resultado neto

Saldos al 31 de diciembre de 2012
Movimientos inherentes a acuerdos de los accionistas:
Traspaso del resultado del ejercicio anterior

Colocacién de acciones, neto

Movimiento inherente a la operacién:
Resultado neto

Saldos al 31 de diciembre de 2013 $

Ver notas adjuntas a los estados financieros.

HSBC-FF,S.A.DEC. V.,
Sociedad de Inversion de Renta Variable
Paseo de la Reforma No. 347, Col. Cuauhtémoc, México, D. F.
Estados de Variaciones en el Capital Contable

Aflos terminados el 31 de diciembre de 2013 y 2012

(Miles de pesos)
Capital contribuido Capital ganado
Capital social Prima Resultado Total del
Autorizado Total en venta de ejercicios Resultado capital
Fijo Variable No pagado pagado de acciones anteriores neto contable
1,000 4,999,000 (4,870,069) 129,931 31,749 9,324 352 171,356
- - - - - 352 (352) -
- 495,000,000 (495,000,000) - - - - -
- - 57,530 57,530 22,401 - - 79,931
- - - - - - 18,640 18,640
1,000 499,999,000 (499,812,539) 187,461 54,150 9,676 18,640 269,927
- - - - - 18,640 (18,640) -
- - 61,215 61,215 30,054 - - 91,269
- - - - - - (1,305) (1,305)
1,000 499,999,000 (499,751,324) 248,676 84,204 28,316 (1,305) 359,891

"Los presentes estados de variaciones en el capital contable se formularon de conformidad con los criterios de contabilidad aplicables a la Sociedad, emitidos por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores
con fundamento en lo dispuesto por el articulo 76 de la Ley de Sociedades de Inversion, de observancia general y obligatoria, aplicados de manera consistente, encontrandose reflejados los movimientos en
las cuentas de capital contable derivados de las operaciones efectuadas por la Sociedad por los afios terminados en las fechas arriba mencionadas, las cuales se realizaron y valuaron con apego a sanas

practicas y a las disposiciones legales y administrativas aplicables".

"Los presentes estados de variaciones en el capital contable fueron aprobados por el Consejo de Administracién bajo la responsabilidad de los directivos que los suscriben".

“Los presentes estados de variaciones en el capital contable seran publicados en la pagina de Internet www.bmv.com.mx de conformidad con el articulo 79 de la Ley de Sociedades de Inversién. En la pagina
de Internet www.cnbv.gob.mx, la Comisién Nacional Bancaria y de Valores publica la informacién financiera que la Sociedad le proporciona periédicamente a dicha Comisién en cumplimiento de las

disposiciones de carécter general".

Antonio Dodero Portilla
Director General de la Operadora
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HSBC-FF,S. A.DEC. V.,
Sociedad de Inversion de Renta Variable

Notas a los Estados Financieros
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2013 y 2012
(Miles de pesos)

Actividad y operaciones sobresalientes de la Sociedad-
Actividad-

HSBC-FF, S. A. de C. V., Sociedad de Inversion de Renta Variable (la Sociedad), se
constituyd el 28 de junio de 2001 y su capital social fijo es poseido al 99.99% por
HSBC Casa de Bolsa, S. A. de C. V., Grupo Financiero HSBC (la Casa de Bolsa), y al
0.01% por HSBC Global Asset Management (México), S. A. de C. V., Grupo
Financiero HSBC (la Operadora), ambas subsidiarias de Grupo Financiero HSBC,
S. A. de C. V. (el Grupo) y esta autorizada para operar como una sociedad de
inversion de renta variable, mayoritariamente en valores de deuda. La Sociedad tiene
por objeto ofrecer al inversionista persona fisica, persona moral sujeta y no sujeta a
retencion, la opcion de invertir sus recursos mayoritariamente en valores de deuda y en
menor proporcion en instrumentos de renta variable, preponderadamente, a través de
acciones de sociedades de inversion administradas por la Operadora, aprobadas por la
Comisién Nacional Bancaria y de Valores (la Comisidn), en los términos de la Ley de
Sociedades de Inversion (LSI).

La Sociedad autorregula su régimen de inversion y determina sus politicas de
inversion, adquisicion y seleccién de valores de acuerdo con el prospecto de
informacion al publico inversionista (el Prospecto), observando las disposiciones de la
Comisién para las sociedades de inversion.

La Sociedad no tiene empleados, por lo que no esta sujeta a obligaciones laborales.
La Operadora le proporciona los servicios de administracion, gestion y operacion
general de la Sociedad, segin un contrato de prestacion de servicios administrativos
con vigencia indefinida celebrado al respecto (ver notas 5y 8).

Los servicios de distribucién promocidn, asesoria y compra-venta de las acciones de la
Sociedad los realiza la Operadora a través de HSBC México, S. A., Institucion de
Banca Multiple, Grupo Financiero HSBC (el Banco) y la Casa de Bolsa (hasta
septiembre 2012).

La determinacion del valor de mercado de cada una de las series accionarias, la lleva a
cabo una sociedad valuadora, compafiia independiente de la Sociedad, en los términos
de la LSI y conforme a las disposiciones de la Comision; COVAF, S. A. de C. V., se
encuentra a cargo de esta funcion.

(Continua)
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HSBC-FF,S. A.DEC. V.,
Sociedad de Inversion de Renta Variable

Notas a los Estados Financieros

(Miles de pesos)

Operaciones sobresalientes-

Durante 2013, se aprobo la siguiente modificacion:

El 23 de octubre de 2013, mediante Consejo de Administracion se solicitd autorizacion
para que a partir del mes de enero 2014, la distribucion de la suma total de las comisiones
de administracién y distribucion, de las series “BFV”, “BFS” y “BFP”, sea del 50%,
respectivamente. Cabe sefialar que el importe total que se paga a la Operadora y que se
cobra al inversionista no sufrird ninguna afectacion.

Durante 2012, entraron en vigor las siguientes modificaciones:

1.

El 20 de octubre de 2010, mediante Asamblea General Ordinaria de Accionistas, se
resolvié aumentar el capital social variable en la cantidad de $11,000,000 a traves de
la emision de 11,000,000,000 de acciones serie “B”, con valor nominal de un peso
cada una, las cuales quedaran depositadas en tesoreria de la Sociedad y a disposicion
del Consejo de Administracion para su colocacion. Dicha modificacion entro en vigor
el 13 de agosto de 2012 (ver nota 6).

. El 25 de marzo de 2011, mediante Asamblea General Ordinaria de Accionistas, se

resolvié aumentar el capital social variable en la cantidad de $484,000,000 a través de
la emision de 484,000,000,000 de acciones serie “B”, con valor nominal de un peso
cada una, las cuales quedaran depositadas en tesoreria de la Sociedad y a disposicion
del Consejo de Administracion para su colocacion. Dicha modificacion entro en vigor
el 13 de agosto de 2012 (ver nota 6).

El 4 de mayo de 2012, mediante oficio nimero 153/8315/2012 la Comision aprobo la
siguiente modificacion, la cual entrd en vigor el 13 de agosto de 2012 (ver nota 6).

e El 24 de enero de 2012, mediante Consejo de Administracion, se resolvid llevar a
cabo la modificacién a la nomenclatura de series accionarias, Como se menciona a
continuacion:

Series:

1. Nomenclatura de series accionarias (a partir de 2012): “BFS”, “BFP”, “BFV”
y “BFA”; previamente, “BFS1”, “BFP1”, “BFV1”, “BFAL1”, “BM1” y “BI1”.

(Continua)
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HSBC-FF,S. A.DEC. V.,
Sociedad de Inversion de Renta Variable

Notas a los Estados Financieros

(Miles de pesos)

Autorizacion y bases de presentacion-
Autorizacion

El 17 de marzo de 2014, el Director General de la Operadora y el Director de Contabilidad
y Analisis de la Sociedad, autorizaron la emision de los estados financieros adjuntos y sus
notas.

Los Accionistas mediante Asamblea General y la Comision tienen facultades para
modificar los estados financieros después de su emision. Los estados financieros adjuntos
al 31 de diciembre de 2013, se someteran a aprobacion en la proxima Asamblea de
Accionistas de la Sociedad.

Bases de presentacion
a) Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros adjuntos estan preparados con fundamento en la Ley del
Mercado de Valores, la LSI y de acuerdo con los criterios de contabilidad para las
sociedades de inversion en México, establecidos por la Comision, que tiene a su cargo
la inspeccion y vigilancia de las sociedades de inversion y realiza la revision de su
informacion financiera.

Los criterios de contabilidad incluyen, en aquellos casos no previstos por los mismos,
un proceso de supletoriedad, que permite utilizar otros principios y normas contables
en el siguiente orden: los criterios de contabilidad para instituciones de crédito en
México establecidos por la Comisién; las Normas de Informacion Financiera (NIF)
mexicanas, incluyendo el marco conceptual sobre el esquema basico de criterios
contables; las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF); los principios
de contabilidad generalmente aceptados en los Estados Unidos de América; o en los
casos no previstos por los principios y normas anteriores, cualquier norma contable
formal y reconocida que no contravenga los criterios generales de la Comision.

(Continda)
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HSBC-FF,S. A.DEC. V.,
Sociedad de Inversion de Renta Variable

Notas a los Estados Financieros

(Miles de pesos)

b) Uso de juicios y estimaciones

La preparacion de los estados financieros, requiere que la Administracion efectue
estimaciones y suposiciones que afectan los importes registrados de activos y pasivos
y la revelacion de activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros,
asi como los importes registrados de ingresos y gastos durante el ejercicio. Los rubros
importantes sujetos a estas estimaciones y suposiciones incluyen la estimacion del
valor razonable de las inversiones en valores. Los resultados reales pueden diferir de
estas estimaciones y suposiciones.

Para propdsitos de los estados financieros y sus revelaciones en las notas, cuando se hace
referencia a pesos o “$”, se trata de miles de pesos mexicanos, excepto cuando se indique
diferente.
Resumen de las principales politicas contables-
Las politicas contables que se muestran a continuacion se han aplicado uniformemente en
la preparacion de los estados financieros que se presentan, y han sido aplicadas
consistentemente por la Sociedad conforme a los criterios de contabilidad establecidos para
las sociedades de inversion en México emitidos por la Comision.
(@) Disponibilidades-

Este rubro se compone de depdsitos en cuenta de cheques en moneda nacional.
(b) Inversiones en valores-

Comprende acciones en sociedades de inversion de instrumentos de deuda y de renta

variable los cuales se clasifican como “Titulos para negociar”.

(Continua)
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HSBC-FF,S. A.DEC. V.,
Sociedad de Inversion de Renta Variable

Notas a los Estados Financieros

(Miles de pesos)

Se reconocen a su valor razonable, mismo que corresponde al precio pactado de la
operacion y subsecuentemente se actualizan con base en los precios proporcionados
por un proveedor independiente. El incremento o decremento por valuacion se
reconoce en el estado de resultados, en el rubro de “Resultado por valuacion a valor
razonable”. En la fecha de enajenacién de los titulos se reconoce el resultado por
compra-venta por el diferencial entre el valor neto de realizacion y el valor en libros.

Las operaciones de compra-venta de valores, se registran en la fecha de su
concertacion, independientemente de la fecha de su liquidacion (24, 48 y 72 horas),
contra la correspondiente cuenta liquidadora que se presenta atendiendo a su
naturaleza dentro del rubro de “Cuentas por cobrar” o “Acreedores diversos y otras
cuentas por pagar”, segun corresponda.

Los dividendos de las inversiones en acciones se reconoceran contra los resultados
del ejercicio, en el momento en que se genere el derecho a recibir el pago de los
mismos.

Prima en venta de acciones-

Corresponde a la suma acumulada de las diferencias entre el valor nominal de las
acciones de la Sociedad y su precio de colocacion o recompra.

Las acciones de la Sociedad al ser recompradas se reintegran como acciones en
tesoreria, reduciendo el capital social pagado y la prima.

Impuesto sobre la renta (ISR)-

De conformidad con la Ley de ISR (LISR) vigente, la Sociedad no es contribuyente
de este impuesto. El ISR en el balance general representa el impuesto retenido
diariamente por la Sociedad a sus accionistas, derivado de los rendimientos ganados
por éstos en la Sociedad. EIl ISR retenido se carga a los resultados del ejercicio.

Contingencias-

Las obligaciones o péerdidas importantes relacionadas con contingencias se reconocen
cuando es probable que sus efectos se materialicen y existan elementos razonables
para su cuantificacion. Si no existen estos elementos razonables, se incluye su
revelacion en forma cualitativa en las notas a los estados financieros. Los ingresos,
utilidades o activos contingentes se reconocen hasta el momento en que existe
certeza de su realizacion.

(Continua)
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Régimen de Inversion-

Las inversiones en valores que se muestran en los estados de valuacion de cartera de
inversion al 31 de diciembre de 2013 y 2012, se sujetan a los parametros de inversion que
se incluyen en el Prospecto. Los parametros de inversion vigentes a dichas fechas son los
gue se muestran a continuacion:

Activo

Inversiones en (Titulos para negociar):

a)

b)
c)
d)
€)
f)
9)
h)

Los que se encuentren inscritos en el
Registro Nacional de Valores (RNV) y/o
Sistema Internacional de Cotizaciones.
Valores de deuda.

Valores de renta variable.

Moneda Nacional.

Moneda Extranjera.

Reportos con un plazo maximo de un afio.
Sociedades de inversion.

Valores relacionados con wuna misma
emisora 0 entidad financiera (incluye
operaciones pendientes por liquidar, de
préstamo y reporto sobre valores), excepto
valores emitidos por los Estados Unidos
Mexicanos, por el Banco de Mexico y
acciones de sociedades de inversion.

Parametros sobre el activo total,
excepto cuando se indica diferente

Hasta el 100%.

Hasta el 80% y minimo el 50%.
Hasta el 50% y minimo el 20%.
Hasta el 100%.

Hasta el 15%.

Hasta el 20%.

Minimo el 80%.

Hasta el 20%.

(Continua)
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Activo

Inversiones en emisoras 0 entidades
financieras que representan en lo individual
mas del 15%, excepto valores emitidos por
los Estados Unidos Mexicanos, por el
Banco de México, pagarés con rendimiento
liquidable al vencimiento y certificados de
depdsito con plazo de vencimiento menor o
igual a 1 afio, depdsitos de dinero a la vista
que se mantengan con instituciones de
crédito y acciones de sociedades de
inversion en instrumentos de deuda o de
renta variable o en instrumentos de deuda
especializadas en valores denominadas en
dolares de los Estados Unidos de América.
Valores de facil realizacion y/o valores con
vencimiento menor a tres meses.

Valores emitidos, aceptados o avalados por
empresas del mismo consorcio al que
pertenece la Operadora.

Valores de una misma emisién o serie que
haya sido colocada en el mercado.

La suma de las inversiones de las
sociedades de inversion administradas por
la Operadora en relacion a la emision o
serie de que se trate.

VaR por simulacion historica (500
escenarios) con un nivel de confianza del
95% y un horizonte temporal de un dia.
Relativos a la calificacion crediticia de
emisores y contrapartes — en escala local o
su equivalente.

Relativos a la calificacion crediticia de
sociedades de inversion en instrumentos de
deuda.

Parametros sobre el activo total,
excepto cuando se indica diferente

Hasta el 60%.

Minimo el 15%.

Hasta el 100%.

Hasta el 20%.

Hasta el 40%.

Hasta el 4.80%

Maximo “A-".

Maximo “mxAf”.

(Continua)
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Con base en la LSI, la Sociedad se clasifica como una sociedad de inversion en
instrumentos de renta variable mayoritariamente en valores de deuda.
De acuerdo con la LSI en vigor, las sociedades de inversion podran establecer las politicas
de inversion y operacion a traves de su Consejo de Administracion, asi como seleccionar y
contratar a las personas que presten servicios a la Sociedad, entre ellas, la Operadora.
La Sociedad opera con valores inscritos en el RNV de la Comision, conforme lo sefialan
los Articulos 20 y 23 de la LSI y las Normas de Caracter General establecidas por la
Comision.
Operaciones y saldos con compafiias relacionadas-

Las operaciones realizadas por los afios terminados el 31 de diciembre de 2013 y 2012 con
compaiiias relacionadas, se muestran a continuacion:

2013 2012
Servicios administrativos, de operacion y distribucion
Operadora $ 4,292 2,468
Banco 29 28
$ 4321 2,496

Los saldos en disponibilidades, inversiones en valores y provisiones por servicios de
administracion, operacion y distribucion con compafiias relacionadas el 31 de diciembre de
2013 y 2012, se muestran a continuacion:

2013 2012

Disponibilidades

Banco $ 1 1

(Continua)
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Inversiones en valores- sociedades de inversion
administradas por la Operadora

2013 2012
Sociedades de inversion en instrumentos
de renta variable:
HSBC-RV $ 61,671 26,494
HSBCBOL 74,083 78,978
Suma de instrumentos de renta variable $ 135,754 105,472
Sociedades de inversion en instrumentos
de deuda:
HSBC-MP (ANTES HSBC-CP) $ 82,817 49,748
HSBC-D2 17,432 38,260
HSBC-F1+ 86,263 55,412
HSBCCOR 25,090 15,534
211,602 158,954
$ 347,356 264,426
Provisién para gastos
Operadora $ 428 308

La valuacion de las inversiones en valores por los afios terminados el 31 de diciembre de 2013 y
2012 generd una plusvalia de $6,305 y $20,236, respectivamente, las cuales se registran en el
estado de resultados en el rubro de “Resultado por valuacién a valor razonable”.

(Continua)
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Capital contable-

Como se menciona en la nota 1, durante 2012, entraron en vigor las siguientes
modificaciones:

1.

El 20 de octubre de 2010, mediante Asamblea General Ordinaria de Accionistas, se
resolvié aumentar el capital social variable en la cantidad de $11,000,000 a través de
la emision de 11,000,000,000 de acciones serie “B”, con valor nominal de un peso
cada una, las cuales quedaran depositadas en tesoreria de la Sociedad y a disposicion
del Consejo de Administracién para su colocacion. Dicha modificacidn entrd en vigor
el 13 de agosto de 2012.

El 25 de marzo de 2011, mediante Asamblea General Ordinaria de Accionistas, se
resolvié aumentar el capital social variable en la cantidad de $484,000,000 a través de
la emision de 484,000,000,000 de acciones serie “B”, con valor nominal de un peso
cada una, las cuales quedaran depositadas en tesoreria de la Sociedad y a disposicion
del Consejo de Administracion para su colocacion. Dicha modificacion entro en vigor
el 13 de agosto de 2012.

El 4 de mayo de 2012, mediante oficio nimero 153/8315/2012 la Comision aprobd la
siguiente modificacion, la cual entrd en vigor el 13 de agosto de 2012,

e El 24 de enero de 2012, mediante Consejo de Administracion, se resolvid llevar a
cabo la modificacién a la nomenclatura de series accionarias, CoOmo se menciona a
continuacion:

Series:

1. Nomenclatura de series accionarias (a partir de 2012): “BFS”, “BFP”, “BFV”
y “BFA”; previamente, “BFS1”, “BFP1”, “BFV1”, “BFA1”, “BM1” y “BI1”.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 el capital social autorizado se encuentra integrado por
500,000,000,000 de acciones, con valor nominal de un peso cada una.

(Continua)



11

HSBC-FF,S. A.DEC. V.,
Sociedad de Inversion de Renta Variable

Notas a los Estados Financieros

(Miles de pesos, excepto valores nominal y razonable y contable)

Al 31 de diciembre de 2013, el capital contable se integra como se muestra a continuacion:

Capital Acciones Capital Valor
Valor social razonable Capital
Series Emitidas En tesoreria Exhibidas nominal pagado y contable contable
Fijo:
A 1,000,000 - 1,000,000 1.00 $ _1,000 1.460290 $ 1,460
Variable
BFS 124,999,000,000 124,998,003,528 996,472 1.00 996 1.350711 1,346
BFP 125,000,000,000 124,996,197,291 3,802,709 1.00 3,803 1.185665 4,509
BFV 125,000,000,000 124,757,864,312 242,135,688 1.00 242,136 1.451549 351,472
BFA 125,000,000,000 124,999,258,894 741,106 1.00 741 1.490424 1,104
499,999,000,000 499,751,324,025 247,675,975 247,676 358,431
500,000,000,000 499,751,324,025 248,675,975 $ 248,676 $ 359,801

Al 31 de diciembre de 2012, el capital contable se integra como se muestra a continuacion:

Capital Acciones Capital Valor
Valor social razonable Capital
Series Emitidas En tesoreria Exhibidas nominal pagado y contable contable
Fijo:
A 1,000,000 - 1,000,000 $ 100 $ 1,000 1.453094 $ 1,453
Variable:
BFS 124,999,000,000 124,999,325,119 674,881 1.00 675 1.348360 910
BFP 125,000,000,000 124,996,746,856 3,253,144 1.00 3,253 1.182900 3,848
BFV 125,000,000,000 124,819,042,559 180,957,441 1.00 180,958 1.444428 261,380
BFA 125,000,000,000 124,998,424,563 1,575,437 1.00 1,575 1.482967 2,336
499,999,000,000 499,813,539,097 186,460,903 186,461 268,474
500,000,000,000 499,813,539,097 187,460,903 $ 187,461 $ 269,927

(Continuta)
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La Circular Unica para Sociedades de Inversion, de acuerdo a la LSI establece que las
sociedades de inversion determinaran diariamente el precio por accién de cada una de las
series y clases de acciones que se emitan. Esto a fin de permitir que en una misma sociedad
de inversion puedan participar distintos accionistas, con independencia de que se trate de
personas fisicas 0 morales, incluidas otras sociedades de inversion. Para determinar el
precio de la accién, la Sociedad considera los procedimientos que se muestran a
continuacion:

a)
b)

c)

d)

f)

9)

Determinar el capital contable por serie del dia habil anterior;

Determinar el capital contable con ingresos y egresos prorrateables por serie del dia
al que corresponda la valuacion;

Determinar el importe de servicios administrativos identificables por serie, previo
calculo del factor aplicable para servicios de administracion de cada serie;

Determinar los egresos identificables del dia por serie;

Determinar el capital contable al dia de la valuacion que sirve de base para
determinar el precio por cada serie de acciones;

Determinar el precio de la accion por serie; el cual se obtiene al dividir el capital
contable al dia de la valuacion entre el nimero de acciones en circulacion por serie, y

Determinar el movimiento en acciones propias del dia.

Las acciones de las series representativas del capital social variable de la Sociedad, de
conformidad con el Prospecto Unicamente podran ser adquiridas por:

a) Acciones Serie “BFS”, “BFP”, “BFV” y “BFA”.- Personas fisicas mexicanas o

extranjeras, instituciones financieras que actlen por cuenta de fideicomisos cuyos
fideicomisarios sean personas fisicas, sociedades de inversion para personas fisicas,
fondos y cajas de ahorro cuyos recursos sean propiedad de personas fisicas, planes
de pensiones, jubilaciones y primas de antigiedad constituidos conforme la
regulacién aplicable vigente.

(Continua)
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La Sociedad no esta obligada a constituir la reserva legal como lo establece la Ley General
de Sociedades Mercantiles.

El movimiento inherente a la utilidad integral que se presenta el estado de variaciones en el
capital contable, representa el resultado de la actividad de la Sociedad durante el afio y se
integra por el resultado neto.

Régimen fiscal-

De conformidad con la LISR vigente, la Sociedad no es contribuyente de este impuesto y
sus integrantes o accionistas acumularan los ingresos por intereses devengados a su favor
de acuerdo con las disposiciones fiscales aplicables.

Los intereses devengados acumulables para los accionistas seran la suma de las ganancias
percibidas por la enajenacion de las acciones emitidas por la Sociedad y del incremento en
la valuacion de sus inversiones en la misma Sociedad del ultimo dia habil del ejercicio de
que se trate; 0 en su caso, se determinaran de acuerdo a las disposiciones de la LISR.
Dichos intereses acumulables se consideran para las personas fisicas en términos reales y
en términos nominales para las personas morales.

La Sociedad retiene y entera mensualmente el impuesto correspondiente por los intereses
gravables generados en el mismo periodo, para lo cual aplica la tasa establecida por el
Congreso de la Unidn, a través de la Ley de Ingresos del afio de que se trate (0.60% para
2013 y 2012), al costo promedio ponderado de adquisicion de los titulos que generen
dichos intereses, o bien, al valor nominal de los mismos segun corresponda. La retencion
antes mencionada sera acreditable para sus integrantes o accionistas al acumular los
intereses correspondientes. Para tales efectos se emitira la constancia respectiva a través de
la Sociedad o entidad que distribuya sus acciones a mas tardar el 15 de febrero de cada afio
o0 en la fecha que indiquen las disposiciones fiscales aplicables.

El ISR retenido por la Sociedad en 2013, fue de $1,341 que se reconoce en los resultados
en el rubro de “Impuestos”.

El Impuesto al VValor Agregado se reconoce en los resultados de la Sociedad y que por los
afios de 2013 y 2012, ascendié $726 y $435, respectivamente, se encuentra incluido en el
rubro de “Impuestos”.

(Continua)
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El 11 de diciembre de 2013 se publico en el Diario Oficial de la Federacion el Decreto
que reforma, adiciona y abroga diversas disposiciones fiscales (el Decreto), que entrd en
vigor el 1o. de enero de 2014 y el 24 de diciembre de 2013 se publico la Resolucion
Miscelanea Fiscal para 2014 (RMF), dicha reforma no implica cambios importantes que
afecten el Regimen Fiscal de la Sociedad. Derivado de la entrada en vigor del Decreto y la
RMF, los principales cambios al régimen fiscal de la Sociedad consisten en la retencion a
las personas fisicas o residentes en el extranjero del 10% sobre los dividendos distribuidos
por personas morales residentes en México, asi como determinar la pérdida o ganancia en
la enajenacion de acciones en la proporcion que le corresponde a sus inversionistas de
acuerdo con las disposiciones aplicables.

Compromiso-

La Sociedad tiene celebrado un contrato de prestacion de servicios administrativos con la
Operadora de vigencia indefinida (ver nota 5).

Administracion de riesgos (no auditado)-

El objetivo fundamental de la Sociedad es la generacidon de valor para sus accionistas,
manteniendo la estabilidad y solvencia de la organizacion. La adecuada gestion financiera
incrementa la rentabilidad sobre las inversiones, permite el mantenimiento de niveles de
liquidez adecuados y un control de la exposicion a las pérdidas potenciales que se deriven
de las posiciones de riesgo.

Los riesgos en las operaciones que realiza la Sociedad son de mercado, crédito y
contraparte, liquidez, operativo y legal. La identificacion, medicion y control de dichos
riesgos son efectuados por la “Unidad de Administracion Integral de Riesgos”.

(@) Riesgo de mercado-
El riesgo de mercado se define como la pérdida potencial ante cambios en los
factores de riesgo que inciden sobre la valuacidn o sobre los resultados esperados en

las inversiones o pasivos a cargo de la Sociedad, como movimientos de precios, tasas
de interés, tipos de cambio, indices de precios, entre otros.

(Continda)
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El riesgo de mercado inherente a la Sociedad corresponde principalmente al riesgo de
movimientos de precios. De esta manera, la disminucion en los precios de las
acciones de las sociedades de inversion en que invierte la Sociedad afectan
negativamente los precios de los activos propiedad de la Sociedad.

Dado que la Sociedad invertira preponderantemente en sociedades de inversion y
mayoritariamente en valores de deuda, el riesgo de mercado se considerard
moderado. Asimismo, dada su clasificacion, la Sociedad se encontrard expuesta al
riesgo de movimientos en la tasa de interés, que podra afectar negativamente el
precio de los activos propiedad de ésta y por ende, de su precio.

De igual forma, movimientos negativos en el mercado accionario, afectaran
directamente la porcion invertida en renta variable de la Sociedad.

Por ser una Sociedad de Inversion de Renta Variable, ésta no tendra un céalculo de
duracion del portafolio, puesto que no hace sentido para la porcion invertida en
acciones.

El valor en riesgo, 0 VaR por sus siglas en inglés, es una medida estadistica de riesgo
que nos indica la pérdida maxima o minusvalia que pueden tener los activos netos de
la Sociedad, con un nivel de confianza dado y un periodo horizonte de tiempo
definido.

La Sociedad observard dos limites de valor en riesgo: uno interno, siguiendo las
practicas del Grupo, y otro regulatorio, a los que se dara seguimiento de forma diaria,
y que entre ellos difieren en el nivel de confianza y en el horizonte de tiempo
considerado.

El limite regulatorio, desde el 13 de agosto de 2012, es del 4.8% del valor del activo

neto, calculado mediante el método de simulacion histérica utilizando 500 dias, un
horizonte temporal de un dia y un 95% de confianza.

(Continuta)
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El método de valor en riesgo por simulacion historica consiste en utilizar series
histricas de observaciones de las variaciones, en un cierto periodo u horizonte de
tiempo, de los factores de riesgo que determinan los precios de cada uno de los
activos del portafolio, y para cada observacion o escenario se revalGan estos activos;
de esta manera, se construyen series de valores simulados del portafolio para cada
uno de los escenarios. EIl supuesto fundamental de este método es que la variacion
de los factores de riesgo, que inciden en el precio de los activos en fechas futuras,
sera igual al comportamiento que registraron en el pasado.

La pérdida o ganancia relacionada en cada escenario corresponde a la diferencia
entre el valor actual del portafolio y el valor del portafolio valuado con los niveles de
los factores de riesgo del escenario en cuestién. Con las pérdidas y ganancias
asociadas a cada escenario, se define una distribucion de probabilidades de pérdidas
y ganancias del valor del portafolio, a partir de esta distribucion se calcula el cuantil
correspondiente y se obtiene el VaR.

El VaR regulatorio correspondera al percentil de la distribucion que acumula 2.5%
de probabilidad, dado el nivel de confianza del 95%, pues considera dos colas en la
distribucion de pérdidas y ganancias; por otro lado el VaR interno correspondera al
percentil de la distribucion que acumula 1% de probabilidad, dado el nivel de
confianza del 99%.

Riesgo de credito y contraparte-

El riesgo de crédito se define como la pérdida potencial por la falta de pago de un
emisor o contraparte en las inversiones que efectla la Sociedad, incluyendo las
garantias que otorguen, asi como cualquier otro mecanismo de mitigacion utilizado
por la Sociedad.

La Sociedad estard expuesta a riegos de crédito derivados de la falta de pago de un
emisor en los valores de deuda en los que invierta. Para enfrentar este riesgo
potencial la Sociedad no invertira en instrumentos de deuda emitidos por empresas y
bancos que no tengan una calificacion minima equivalente en la escala local de “A-".

(Continuta)
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Asimismo, la Sociedad no invertird en acciones de sociedades de inversion en
instrumentos de deuda que no cuenten con una calificacion crediticia minima de
“mxAf” o su equivalente, buscando invertir preponderantemente en sociedades de
inversion en instrumentos de deuda con una calificacion de “mxAAf’ o mejor
conforme a las calificaciones de fondos de las principales agencias calificadoras de
reconocido prestigio a nivel internacional.

Por lo antes mencionado, la Sociedad se encontrara expuesta a que derivado de
cambios en la economia, o de las condiciones financieras particulares de los emisores
y contrapartes, la deuda emitida por éstos presente una degradacion en sus
calificaciones y por ende disminuya su precio en el mercado afectando
negativamente el precio de las acciones de la Sociedad.

El riesgo de contraparte se define como el riesgo al que estard expuesta la Sociedad,
derivado de una posible pérdida generada por el incumplimiento de las obligaciones
contraidas por sus contrapartes, en operaciones con valores o documentos en los que
invierta.

En este sentido, la Sociedad se abstendra de celebrar operaciones con contrapartes
que ostenten calificaciones en escala local menores a “A-", con el fin de disminuir la
probabilidad de incumplimiento de este tipo. Las contrapartes calificadas con dicha
calificacion tienen una fuerte capacidad de pago, por lo que las contrapartes en las
inversiones efectuadas por la Sociedad tienen un bajo riesgo de incumplir con sus
obligaciones. Asimismo, la liquidacion de las operaciones celebradas por la Sociedad
se realizara mediante el procedimiento denominado “Entrega-contra-Pago” lo que
garantiza que ninguna operacion sera liquidada sin la entrega/recepcion de los
valores o efectivo correspondientes.

Riesgo de liquidez-

El riesgo de liquidez se define como la pérdida potencial por la venta anticipada o
forzosa de activos a descuentos inusuales para hacer frente a las obligaciones de la
Sociedad, o por el hecho de que una posicion no pueda ser oportunamente enajenada,
adquirida o cubierta mediante el establecimiento de una posicion contraria
equivalente.

(Continuta)
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El riesgo de liquidez al que estd expuesta la Sociedad se derivara de ventas
significativas de sus propias acciones, que generen la necesidad de vender de forma
anticipada una gran cantidad de activos en un corto periodo de tiempo, por lo que
existe el riesgo potencial de tener que vender dichos activos a descuentos inusuales,
para hacer frente a las obligaciones de recompra de acciones propias de la Sociedad,
impactando negativamente el precio de sus acciones.

Para enfrentar este tipo de riesgo, la Sociedad mantiene al menos un 15% en valores
de facil realizacion y/o en instrumentos con vencimiento menor a 3 meses, por lo que
el riesgo de liquidez al que estara expuesta la Sociedad seré calificado como medio.

Riesgo operacional-

El riesgo operativo u operacional se define como el riesgo de que se presenten
pérdidas ocasionadas por fraude, actividades no autorizadas, errores, omisiones,
ineficiencia, fallas de los sistemas & por eventos externos. Es inherente a toda
organizacion de negocios y cubre una amplia gama de posibles eventos.

La Sociedad se encuentra expuesta a pérdidas potenciales ocasionadas por riesgo
operativo. Este riesgo comprende, entre otros, al riesgo tecnoldgico y al riesgo legal.
La Operadora tiene implementados diversos controles internos para identificar,
calificar y prevenir los posibles efectos de riesgos operativos en la organizacion que
pudieran impactar negativamente en el precio de las acciones de la Sociedad.

La Operadora lleva a cabo anualmente una evaluacion de riesgos y controles, la cual
cubre todas las actividades importantes dentro de sus &reas de negocio. Esta
evaluacion proporciona una vision prospectiva del riesgo operacional y ayuda
activamente a determinar si los riesgos operacionales principales se controlan dentro
de los niveles aceptables. Ademas, permite la evaluacion tanto de la exposicion
tipica como la extrema de los riesgos operacionales, y considera los costos
financieros directos y los impactos indirectos en el area de negocio, incluyendo el
servicio al cliente y los impactos regulatorios y en la reputacion.

(Continua)
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Los objetivos especificos del proceso son: identificar y evaluar los riesgos
operacionales importantes; identificar y evaluar la efectividad de los controles clave
que mitiguen estos riesgos; enfocar a la administracion en los controles cuando éstos
se evaluen como inefectivos 0 que necesiten mejoras; identificar el monitoreo de los
controles principales que se esté llevando a cabo, e identificar las acciones necesarias
de la administracion.

Por otro lado, durante 2013 y 2012, las pérdidas operacionales no han impactado
negativamente el precio de las acciones de la Sociedad.

Riesgo legal-

El riesgo legal es un riesgo no cuantificable que implica la pérdida potencial por el
incumplimiento de las disposiciones legales y administrativas aplicables, la emision
de resoluciones administrativas y judiciales desfavorables y la aplicacion de
sanciones, en relacion con las operaciones que la Sociedad lleva a cabo.

Pronunciamientos regulatorios emitidos recientemente-

Reforma financiera 2014

El 10 de enero de 2014 se publico en el Diario Oficial de Federacién el Decreto mediante
el cual se modifican diversas leyes en materia financiera (la Reforma Financiera), siendo
parte de estas modificaciones los cambios a la Ley de Sociedades de Inversion.
La Reforma Financiera considera mayores atributos de vigilancia a la Comision Nacional
para la Proteccion y Defensa de los Usuarios de Servicios Financieros (CONDUSEF) para
vigilar y regular los productos financieros. La Administracion de la Sociedad se encuentra
en proceso de evaluacion de los impactos que la Reforma Financiera pudiese tener en sus
operaciones y en su desempefio financiero, considerando que todavia estan en proceso las
modificaciones a las leyes secundarias y reglas especificas a ser emitidas por la Comision,
Banco de México y otros organismos reguladores en la materia.
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