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HSBC-DH Sociedad de Inversion en Instrumentos de Deuda, S.A. de C.V.
con clave de pizarra HSBC-DH, es una sociedad cuyo obijetivo es invertir sus
recursos en instrumentos de deuda exentos, los cuales por definicibn son
aguellos emitidos antes de 2003 a tasa fija en pesos o en udis y que por su
naturaleza son escasos y se encuentran generalmente en manos firmes
(otras sociedades similares a HSBC-DH o inversionistas calificados).

Desde su inicio la estrategia de la sociedad fue mantener mayoritariamente
posiciones en directo y en una menor proporcién posiciones en reporto de
papel exento, lo anterior con el objeto de mitigar el riesgo de no conseguir
papel exento; lo cual implicaria el requisito para la sociedad de generar
constancias fiscales para que sus inversionistas realicen su declaracion de
Impuestos.

Como consecuencia de las condiciones de alta volatilidad y baja o nula
liquidez en los mercados financieros presentadas recientemente, en
particular para instrumentos exentos, incluyendo en éstos a los bonos
gubernamentales; asi como del elevado volumen de ventas provocado por la
busqueda de alternativas mas liquidas de los inversionistas de la sociedad
de inversion, ésta ha tenido que modificar las proporciones de tenencias en
directo del portafolio aumentando las posiciones en reporto con el fin de
seguir proveyendo de liquidez a todos los inversionistas que asi lo requieran.

Es importante indicar que todas las acciones fueron analizadas
cuidadosamente por los 6rganos internos colegiados, buscando en todo
momento la mejor alternativa para los inversionistas de la Sociedad.



